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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Citre Actionari,
COS TARGOVISTE S5.A. - socletate in insolvent
Sediu socfal: Soseaua GAESTI 9-11, Targoviste, Jud. DAMBOVITA, cod postal: 130087, cod unic de inregistrare: 913720

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare ale societitii COS TARGOVISTE S.A. - socletate th insolventi
(“Socletatea”), care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2017, si situatia rezultatului
global, situatia modificarilor capitalurilor proprii §i situatia fluxurllor de trezorerie pentru exercitiul financiar
inchelat la aceastd datd, precum §f un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2. Situatfile financiare la 31 decembrie 2017 se identificé astfel:

» Activ net/Total capitaluri proprii: (330.484.899) Lei
» Pierderea netd a exercitiului financiar: 949,643 Lei
3. Tn opinia noastré, situatiile financiare anexate ofer# o imagine fideld a pozitiei financiare a Societatii la

31 decembrie 2017, precum §i a performantei financiare §i a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat la aceastd datd, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari ("OMFP
2844/2016").

Baza pentru opinie

4, Am desfésurat auditul Tn conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), Regulamentul UE nr.
537 al Parlamentului §i al Consiliului European (,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 {,Legea").
Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde 5i reglementdri sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitdtile auditorulul intr-un audit al situafiilor financiare din acest raport. Suntem independenti fat4
de Societate conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale
de Eticd pentru Contabili (codul IESBA si reglementirile europene in vigoare) si conform cu cerintele etice care
sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roménia, inclusiv Regulamentul si legea. Credem ci
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente §i adecvate pentru a furniza o baz#i pentru opinia noastra.

Incertitudine semnificativd cu privire la continuitatea activitdtii
5. Atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

a) Conform Notei 1 - ,Informatii Generale”, procedura insolventel pentru Societate revenit in etapa tabelului
preliminar de creante, urmand ca dupd solutionarea tuturor contestatiilor si intocmirea tabelului definitiv
al creantelor, s fie depus planul de reorganizare, care va fl supus votului Adundrii Creditorilor §i
confirmérii de céitre judecitorul sindic; pénd la acel moment, Societatea a revenit in perioada de
observatie in cadrul procedurii generale a insolventei, reglementatd de Legea nr.85/2006;

b) Conform Notei 3 - ,Instrumente financiare §i gestionarea riscurilor”, lichiditatea Societitii este de 0,28
(0,23 pentru anul 2016). Situatiile financiare indica, de asemenea, active nete §f rezultat reportat negativ.

Aspectele mentionate in paragrafele [4.a] si [4.b] mai sus, indich existenta unei incertitudini materiale care ar
putea genera indoieli semnificative cu privire la capacitatea Societdtii de a-§i continua activitatea. Opinia
noastra nu este modificat# cu privire la acest aspect.
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Aspectele cheie de audit

6. Aspectele chele de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentulul nostru profesional, au avut
cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din perioada curentd. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu §i in formarea opiniei noastre asupra acestora

si nu oferim o opinie separaté cu privire la aceste aspecte.

Aspect Cheie de audit
1. Recunoagterea veniturilor

A se vedea Nota 4 “Venituri din vanziri”

Politica de recunoastere a veniturilor este
prezentata in nota 2.13.1 ,Politicl contabile -
Recuncasterea veniturilor”.

In conformitate cu Standardele Internationale
de Audit, exista un risc implicit in recunoasterea
veniturilor, datorita presiunli pe care
conducerea o poate resimti in legdturd cu
obtinerea rezultatelor planificate.

Societatea realizeazid venituri in baza
intelegerilor contractuale incheiate cu clientii
séi pentru vinzarea produselor §i a marfurilor.

Veniturile sunt recunoscute la momentul
preddrli produselor citre client, in baza
conditiilor contractuale stabilite.

Cheltuielile capitalizate la 31 Decembrie 2017
pentru productia in curs de executie sunt
detaliate in Nota 14 "Stocuri”.

2. Analiza deprecierii imobilizdrilor
corporale

Asa cum este prezentat n nota 11 ,Active
Imobilizate”, la data de 31 decembrie 2017
socletatea detine imobiliz&ri corporale in
valoare de 760 mil lel pentru care a inregistrat
amortizari §i deprecieri in valoare de 616 mil lei.
Valoareza netz contabila a imobilizarilor
corporale reprezint® un procent semnificativ din
totalul activelor.

Identificarea unor indicii de depreciere, cum ar
fi sciderea valoril de piatd sau o depreciere
moralé a activelor poate conduce la necesitatea
inregistrérii  unor  deprecieri  (ajustdri
suplimentare) asupra valorii contabile a
imobilizérilor corporale.

Tn cazul in care se identificd astfel de indicii,
conducerea trebule s& facs o estimare a valori
recuperabile a activulul care este comparata cu
valoarea neta contabila.

Modul de abordare in cadrul auditului;

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

« evaluarea principlilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu IAS 18 "Venituri” gi in
raport cu politicile contabile ale societétii;

+ testarea existentel §i eficacitétii controalelor
interne precum §i efectuarea de teste de detalli in
scopul verificdrif  fnregistrérii corecte a
tranzactlilor;

« examinarea acuratefei ajustarilor efectuate de
societate  pentru  respectarea  principiului
independentei exercitiilor, avénd in vedere
conditiile de livrare §i prevederile contractuale
referitoare la modalitétile de livrare;

» testarea pe baza unui egantion a soldurilor
creantelor comerciale la 31 decembrie 2017 prin
transmiterea de scrisorl de confirmare.

Am analizat procesul de identificare i evaluare de
citre conducere a Iindiclilor de depreciere.
Rezultatul acestel analize a fost acela ¢i nu au
existat indicli de depreciere a imobilizérilor
corporale n cursul pericadei care s& impund
efectuarea unei evaludri a valorii recuperablle a
activelor.

Activitatea noastrd de audit a analizat caracterul
rezonabil al rezultatelor procesului de 1dentificare
s evaluare realizat de citre conducere. Tn mod
specific, munca noastrd a inclus, dar nu a fost
limitat& la, urmatoarele proceduri:

= analiza comparativa §i analiza ipotezelor care au
stat (a baza calculelor in vederea determinarii
valorii recuperabile a activelor;

» analiza pentru un esantion a capacitétilor de
productie a imobilizérlor corporale §i gradul de
utilizare al acestora;
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Aspect Cheie de audit

3. Existenta §i evaluarea stocurilor

Tn conformitate cu cele prezentate in nota 13
»Stocurl”, stocurile totale sunt Tn valoare de 94
mil lel si reprezinta un procent semnificativ din
totalul activelor societdtii, evaluarea acestora
implicind un nivel ridicat de judecatd al
managementului. Aceste stocuri constau f7n
principal in materli prime, semifabricate,
productie fn curs de executie, produse finite §i
mérfurl.

Evaluarea stocurilor se face, in principiu, la
valoarea mai micd dintre cost §i valoarea
realizabil3 neti.

Evaluarea la cost include componente diferite
precum costul de productie sau de achiztie,
inclusiv reducerile comerciale primite.

Tn ceea ce priveste produsele finite sl mérfurile,
valoarea neta realizabild este estimata in raport
cu pretul de vénzare, inclusiv reducerile
comerciale acordate,

4. Recuperabilitatea creantelor
comerciale

Asa cum este prezentat in nota 14 ,Creante”, la
31 decembrie 2017, creantele nete au fost de 87
mil lel (2016: 62 mil lei).

Recuperabilitatea creantelor comerciale §i
nivelul ajustdrilor de valoare pentru creante
incerte sunt considerate a fi un risc semnificativ
din cauza naturii globale a acestor solduri in
situatiile financiare, precum §i importanta
colectarii de numerar, cu referire la gesticnarea
capitalului de lucru al societati.

Politicile contabile referitoare la
recuperabilitatea creantelor comerciale sunt
prezentare Tn nota 2 ,,Politici Contabile”.

Modul de abordare in cadrul auditului:

» analiza pentru un esantion a duratelor de utilizare
§i calculului costului  privind amortizarea
imobiliz&rilor corporale;

Procedurlle noastre de audit pentru testarea
existentei stocurilor au constat in principal, dar nu
au fost limitate la acestea, in participarea la
inventarul de sfarsit de an, inclusiv reconcilierea
numardtorii efectuate de auditor cu cea a
reprezentantilor socletdtii, identificarea unor
eventuale stocurl depreciate fizic/moral.

Pentru a valida evaluarea costu{ul de
achizitie/productie a stocurilor, am efectuat teste
de detaliu cu privire la evaluarea in raport cu
cerinjele IAS 2 ,,Stocuri”™.

Am verificat daci estimérile cu privire la valoarea
netd realizabild in raport cu pretul de vénzare sl am
verificat dacA au existat stocuri care au fost
vandute cu o marja negativa prin analiza facturilor
recente de vanzari din 1anuarie st februarie 2018.

Procedurile noastre de audit au inclus, dar nu au
fost limitate la acestea, printre altele:

» evaluarea estimarilor managementului cu privire
la ajustérile de valoare efectuate in raport cu
nivelul, vechimea creanfelor si a gradulul de
colectare; verificarea consecventei aplicérii
politicilor contabile referitoare la ajustarea
creantelor;

» testarea acestor solduri, pe bazid de egantion,
pentru care am solicitat confirmarea directa la 31
decembrie 2017;

+ examinarea coerentei hotararilor privind
urmérirea recuperdrii creantelor comerciale §i a
veniturilor realizate, prin discutii cu managementul
pentru justificarea acestor hotaréri §i obtinerea de
probe de audit necesare pentru sustinerea
justificdrilor managementului.
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Alte aspecte

7. Conducerea Socictatii intentioneazd sd aplice prevederile art. 42 din "Reglementirile contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard din 12.12.2016” pentru intocmirea unui raport
separat corespunzétor exercitiului financiar curent, care va cuprinde informatiile pentru declaratia nefinanciara
prevazute la art. 39 din reglementar.

8. Acest raport al auditorului independent este adresat excluslv actionarilor Societétii, in ansamblu. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societ#tii acele aspecte pe care trebule s# le raportim
fntr-un raport de audit financiar, §i nu in alte scopurl. Tn maisura permis& de lege, nu acceptim §i nu ne asumiim
responsabilitatea decéit fatd de Societate §i de actionarii acestela, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru
acest raport sau pentru opinia formata.

Alte informatii - Raportul Administratorului Special

9. Administratorti sunt responsabili pentru fntocmirea §i prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportului administratorului special dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire

la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acopera i aceste alte informatii §i, cu exceptia cazului in
care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la

acestea.

Tn legiturs cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financlar fncheiat la 31 decembrie 2017,
responsabilitatea noastrd este si citim acele alte informatii §i, in acest demers, sd apreciem dacs acele alte
informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am dobandit
in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

Tn ceea ce priveste Raportul administratoruluf special, , am citit §i raportim dac} acesta a fost intocmit, n toate
aspectele semnificative, in conformitate cu informatille previzute la art. 15-19, respectiv 39-42 din
"Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiaré din 12.12.2016".

Tn baza exclusiv a activit3tilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastri:

a) Informatiile prezentate Tn Raportul administratorului special pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financlare;

b) Raportul administratorului special a fost Tntocmit, Tn toate aspectele semnificative, in conformitate cu
informatiile cerute de art. 15-19, respectiv 39-42 din "Reglementérile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara din 12.12.2016".

in plus, in baza cunostintelor §l intelegerli noastre cu privire la Societate si la mediut acestefa dobandite, in
cursul audituluf situatiilor financiare pentru exercitiul financiar inchelat la data de 31 decembrie 2017, ni se cere
sd raportdm dacd am identificat denaturr semnificative fn Raportul administratorului special. Nu avem nimic
de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii i ale persoanelor responsabile cu guvernania pentru situatiile financiare

10, Conducerea Societdtii este responsabil8 pentru intocmirea situatiilor financlare care s& ofere o imagine
fideld Tn conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denatursri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare.

1. Tn Intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabil¥ pentru evaluarea capacitiitil Societitii
de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, dacd este cazul, a aspectele referitoare la continuitatea
activittii $1 pentru utilizarea principiul continuitétii activititii ca bazd a contabilit3{ii, cu exceptia cazului in
care conducerea fle intentioneazé s& lichideze Societatea sau s& opreascd operatiunile, fie nu are nicio alt
altemativa realisté in afara acestora.

12. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Societ&tii.
4/6



|IBDO

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

13. Objectivele noastre constau in obfinerea unei asigurdrl rezonabile privind mésura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum si
fn emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastré. Asigurarea rezonabil3 reprezintd un nivel
ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta
fntotdeauna o denaturare semnificativd, dac} aceasta existd. Denaturérile pot fi cauzate fie de fraud3, fie de
eroare $i sunt considerate semnificative dacé se poate preconiza, in mod rezonabil, c& acestea, indfvidual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate fn baza acestor situatii financiare.

14. Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional §i mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

a) Identificdm §i evaludim riscurile de denaturare semnificativé a situatiilor financiare, cauzatd fie de
fraudd, fle de eroare, prolectdm §i executdm proceduri de audit ca réspuns la respectivele riscurl i
obtinem probe de audit suficiente §i adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastré. Riscul de
nedetectare a unei denaturéri semnificative cauzatd de fraud# este mai ridicat decét cel de nedetectare
a unei denaturdri semnificative cauzat# de eroare, devcarece frauda poate presupune intelegeri secrete,
fals, omisiuni intentionate, declaratii false §i evitarea controlului intern;

b) Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar férd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacititii controlului intem al
Societatii;

¢) Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimérilor
contabile $i al prezentarilor aferente realizate de cétre conducere;

d) Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utiliziril de cétre conducere a contabilititii pe
baza continuitdiii activitdtii st determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dach existd o
incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societitii de a-§i continua activitatea. Tn cazul in care concluziondim
ci existd o incertitudine semnificativl, trebule s& atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financlare sau, in cazul in care aceste prezentéri sunt neadecvate,
s& ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pan# la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa
nu Tl mal desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii;

e) Evaluiim prezentarea, structura §i continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentérilor de
informatif, 1 m3sura in care situatiile financiare reflectdi tranzactiile §1 evenimentele de bazi intr-o
manierd care realizeazi prezentarea fideld.

15. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvemnanta, printre alte aspecte, aria planificata s programarea
in timp a auditului, precum §i principalele constatéri ale auditutul, inclusiv orice deficiente ale controlului intern
pe care le identificim pe parcursul auditulul.

16. De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ci am respectat cerintele
etice relevante privind independenta si c& le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea
presupune, Tn mod rezonabil, c& ne afecteazi independenta §i, acolo unde este cazul, mésurile de protectie
aferente.

17. Pintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut 0 mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curent# si, prin
urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte Th raportul nostru de audit, cu exceptia
cazulul n care legislatia sau reglementérile impiedica prezentarea publici a aspectului respectiv sau a cazului
n care, in circumstante extrem de rare, considerm c& un aspect nu ar trebul comunicat in raportul nostru
deoarece se preconizeazi in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sé fie depdsite de conseciniele
negative ale acestel comunicari.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale §i de reglementare

18, Am fost numiti prin Decizia Administratorului Special nr. 177 din data 22.02.2018 s3 auditdm situatiile
financiare ale COS TARGOVISTE S.A. - societate in insolvents pentru exercitiul financiar inchefat la 31 decembrie
2017. Durata totald neintrerupt# a angajamentului nostru este de 8 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate
la 31.12.2010 péna la 31.12.2017.

Confirm&m ci:

s Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societditii, pe care l-am emis in aceeasi datd in care am emis §l acest raport. De asemenea, fn
desfagurarea auditului nostru, ne-am péstrat independenta fatd de entitatea audiati;

¢ Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul UE nr. 537/2014.

Tn numele

BDO AUDIT srl
Sediul social - Bucuresti, Victory Business Center, Str. Invingétorilor 24, Sector 3

Tnregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romé&nia
Cu nr. 18/02.08.2001 (e BRg =

ijﬁsﬁa\ N,r".’ ? |

Nume partener: George Stancu 7
Tnregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Roménia “Hucurest, Roménia
Cu nr, 1821/30.07.2007 29 martie 2018
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